


FLEXIBILIAT BEWERTEN UND ...

trimod — Fexibilitat aus Gasspeichern

»Flexibilitat ist derzeit nichts wert« — so lautet eine gan-
gige Marktweisheit. Ist dies gerechtfertigt oder lassen
sich dennoch Wertbeitrage erzielen? Das Analysetool
trimod hilft Ihnen dabei, diese Fragen zu beantworten.
Es unterstitzt Sie bei der handelsmarktorientierten Be-
wertung von Flexibilitat sowie der optimalen Umsetzung
von Handelsstrategien. Schopfen Sie das Potential von
Flexibilitat gewéhrenden Assets aus!

Der Wert der Flexibilitat

Ziel des Einsatzes eines exiblen Assets muss es sein,
durch die gezielte Ausnutzung von Preisschwankungen
einen zusatzlichen Wert tiber den Sommer-Winter-Spread
hinaus zu erzielen — darauf ist trimod ausgelegt. trimod
bestimmt auf Basis einer spotmarktbezogenen Handels-
strategie den Wert und den optimalen Einsatz Ihres Assets.

Detaillierte Abbildung Ihres Assets
Intrimod kdnnen alle relevanten Eigenschaften von Gas-
speichern hinterlegt werden

t Arbeitsgasvolumen und Kennlinien
t Stillstandszeiten und Mindestfillstande

t variable Kosten

Gleiches gilt fir exible Vertrage
t beliebige Flexibilitatsschranken
t Preishildungsmechanismus

Zusatzlich kdnnen weitere fir den realistischen Einsatz
notige Parameter festgelegt werden:

t Transportkosten, Handelspunkt und
bid-ask spread

t bereits bestehende Lieferverp ichtungen

Optimierung mittels Trinomialbdumen

trimod verfolgt das Prinzip dynamischer Rickwartsop-
timierung am Spotmarkt. Alle wesentlichen Werttreiber
werden bertcksichtigt und kénnen Ihrer Markteinschatzung
angepasst werden:

t Spotpreisvolatilitdit und mean-reversion

t Tagesaktuelle daily-price-forward-curve

trimods Vorgehensweise ist wie folgt:

t Simulation verschiedener Spotpreispfade
mittels eines Mean-reversion-Spotpreismodells
und Abbildung auf einen Trinomialbaum:
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Preisadaptierter Trinomialbaum

t Beginnend mit dem letzten Handelstag wird
entlang des Trinomialbaums derjenige Einsatz
des Assets bestimmt, der den erzielbaren Pro t
am Bewertungsstichtag maximiert.

t Berticksichtigung von potenziellen Fillstanden
bzw. Abnahmemengen und Wahrscheinlichkeiten
fur Preisveranderungen.

... OPTIMAL AM HANDELSMARKT EINSETZEN.

und Liefervertragen optimieren!

trimod-Einsatz: Bewerten Sie Flexibilitat!

Mit trimod kdnnen Sie stichtagsbezogene Flexibilitats-
bewertungen durchfiihren und erhalten als Ergebnis die
Erléserwartung aus dem Einsatz Ihres Assets am Han-
delsmarkt sowie die zugehérige Quantilverteilung. Durch
einfache Adaption der Eingangsparameter (z.B. Volatilitat,
bid-ask spread, price-forward-curve) kénnen verschiedene
Szenarien verglichen werden.
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Winter-Spread Szenario

Flexibilitatsertrag in verschiedenen Szenarien gegentiber dem intrinsischen Wert

Nutzen Sie trimod, um

t lhren Gasspeichervertrag oder Gasspeicher
am Handelsmarkt zu bewerten.

t Gebots- bzw. Mindestpreise bei Gasspeicher-
auktionen zu bestimmen und zu analysieren.

t den aktuellen Wert der Flexibilitat Inres exiblen
Liefervertrages zu ermitteln.

trimod-Einsatz: Setzen Sie Flexibilitat ein!

trimod erlaubt es Ihnen ebenfalls, den tagesaktuellen
Einsatz Ihres Assets zu optimieren. Dabei erhalten Sie
zusatzlich zur Erlésererwartung eine Empfehlung zur op-
timalen Bewirtschaftung lhres Assets mit Einschatzung
der dadurch eingegangenen Risikoposition:

t tagesaktuelle Ein- oder Ausspeicherempfehlungen
fir Gasspeicher

t tagesaktuelle optimale Abnahme aus einem
exiblen Liefervertrag

t Delta-hedging-Empfehlungen zur Absicherung
der Erléserwartungen gegenuber Terminpreis-
verschiebungen

trimod eignet sich somit zur Integration in Ihr tagliches Risi-
komanagement — nutzen Sie die Erfahrungen der enervis in
den Bereichen Portfoliomanagement und Risikosteuerung.

Sprechen Sie uns an!

trimod ist als standalone-Anwendung erhaltlich, die auf
einem Matlab-Kern basiert. Kalibrierung und Ergebnisaus-
gabe erfolgen anwenderfreundlich Giber Excel-Schnittstellen.

Eine kostenfreie Testversion von trimod fur Gasspeicher
mit eingeschrankter Funktionalitét ist auf www.enervis.de/
de/trimod-download erhéltlich. Beim Einsatz von trimod fiir
einen exiblen Liefervertrag sind aufgrund der Produktviel
falt jeweils noch Anpassungen durch enervis vorzunehmen.

Haben Sie Interesse oder Fragen?

Sprechen Sie uns an!



